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Virldens befolkning blir allt ildre. I industrilinderna bhar andelen
mdnniskor dver 65 dr stigit fran 8 procent dr 1950 till nistan 20
procent ar 2015. Denna siffra_forvintas i minga linder na 30 pro-
cent innan 2030. En sidan global dldrandeprocess har aldrig tidigare
skadats, och den kommer att fa omfattande konsekvenser for den ling-

siktiga investeraren.

Demografi ir ett omfattande tema

Demografi ir pd méanga sitt ett omfattande tema. Vi har identi-
fierat fem omraden dér vi ser att den demografiska utvecklingen
kan komma att paverka aktiemarknaden i framtiden. Dessa ar:

¢ Europas utmaning och immigrationsfriga sedd
genom Brexit.

¢ Automatisering och erfarenheter fran Japan.

¢ Kinas lyxkonsumtion.

¢ De digitalt infodda.

¢ Indien — juvelen i varje lingsiktig portfol;.

I denna insikt fokuserar vi pd konsekvenserna av framvixten av en

ny generation av sa kallade digitalt infédda.

De digitalt inf6dda
En digitalt inf6dd dr en person 6ver 16 r med gymnasieutbildn-
ing som vuxit upp i den digitala tidsdldern och bor i ett land dir

mer dn 50 procent av befolkningen har tillging till internet.

P4 det globala planet kommer antalet digitalt infédda att femdub-
blas frin cirka 500 miljoner ar 2016 till nirmare 2,5 miljarder ar

2030, och detta antal kommer att fortsitta stiga tll 6ver 5 mil-

jarder fore 2050. Detta dr en av de storsta och snabbaste demo-
grafiska forindringar vi ndgonsin sett. Detta kommer att i kon-
sekvenser for savil ekonomi som politik vérlden 6ver. Stora bolag
som Alphabet, Facebook, Alibaba, Amazon, Baidu, Tencent, och
s4 vidare har pa kort tid blivit extremt framgangsrika, bland annat
pd grund av de digitalt inféddas utbredning. Men vi férutspar att
utvecklingen hittills varit obetydlig jaimfoért med vad vi kommer

att fa uppleva under de kommande 10-15 dren.

Ménga av morgondagens vinnare existerar mycket sannolikt
redan idag, di de teknikdrivna affirsmodellerna ofta dr platt
formskoncept som skapar en sjilvstirkande och god utveckling
for de storsta aktorerna pd marknaden. Detta vinnarfenomen,
padrivet av positiva nitverkseffekter, dir de redan stora blir innu
storre, skapar den karaktdristiska oligopolistiska/monopolistiska
marknadsstruktur som ir si vilkind inom sektorn. Exempelvis
lagger kineserna mer dn hilften av sin aktiva mobiltid p& nigon
av Tencents tjinster, frimst WeChat. I USA ligger amerikanerna

cirka 20 procent av sin aktiva mobiltid pa Facebook.

Vi tror att manga tillvixtmarknadsekonomier kommer att hoppa
over de traditionella utvecklingssteg som vistvirldens ekonomier
genomgdtt. De kommer att vara snabbare med att ta sig vidare till
ett nitbaserat digitalt samhille, till exempel for att det inte finns
ndgon ildre infrastruktur som kan bromsa utvecklingen via mel-
lanlosningar. Enligt CLSA anvinder kineserna sina smarta mo-
biler for elektroniska betalningar 16 ginger si ofta som man gor i
USA, bland annat tack vare spridningen av betaltjinster som Ali-
pay och Tenpay. Andra sydostasiatiska linder kommer sannolikt
att anta samma konsumtionsmonster, och vi ser darfor hur de ki-
nesiska internetbolagen investerar kraftigt utanfor landets grianser

for att kunna delta i den framtida tillvixten.



Plattformsbolag far medvind

De flesta investerare forstar implikationerna med skiftet fran tra-
ditionell till nitbaserad konsumtion. Men manga undervirderar
de langsiktiga konsekvenserna av framvixten av en helt ny genera-
tion som ir f6dd och uppvuxen i den digitala tidsildern — kanske
for att de flesta av dagens sa kallade erfarna investerare sjilva inte
ir digitalt infodda.
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Vi har linge sett positivt pa plattformsbolagen, di de har stor
nytta av sina skalbara affirsmodeller, med narmast obegrinsade
affarsmojligheter och hdga marginaler tack vare sina ldga margi-
nalkostnader. Plattformsbolagen kontrollerar mer eller mindre sitt
eget 6de, med hoga intridesbarridrer och uthalliga affirsmodeller
samt ett utbud av produkter och ginster som gor var vardag en-
klare. Detta dr grunden till att de ir sd attraktiva och dirfor mer

robusta med avseende pd marknadsrorelser.

Du kan lidsa mer om vira investeringar pa cworldwide.com/se,

dir du dven hittar KIID, prospekt och arsrapporter.
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