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Var hallbarhetsstrategt

Var hallbarhetsfilosofi

Var syn pa ansvarsfulla investeringar

(q’J Ansvarsfulla investeringar ar en integrerad g'_j;_}) Vi prioriterar proaktiv dialog och paverkan
del i var aktiva forvaltningsfilosofi. ~ framfor exkludering och forsaljning.

[\’{S" Genom aktiv agarstyrning och dialog |/\/ Ansvarsfulla investeringar bidrar till
paverkar vi bolag till positiv férandring. ~uthallig avkastning over tid.

% Hallbarhet ar integrerat i varje
(7 R .
investeringsbeslut.

Ansvarsfull forvaltning i praktiken

E Vi bedriver aktiv agarstyrning genom lépande @Q? Investeringar foljs kontinuerligt upp for att
= dialog med bolag och deltagande = sakerstalla fokus pa de mest vasentliga
i bolagsstammor. hallbarhetsrelaterade riskerna och majligheterna.
@ Hallbarhetsaspekter integreras i hela var '—_v Omfattande screening for att sakerstalla
: investeringsprocess. normbaserad efterlevnad.

Investeringsscreening

Sanktioner Normbaserad screening
Samtliga investeringar screenas mot Refinitiv World- Fonden framjar miljomassiga och sociala faktorer
Check, vilket omfattar samtliga kanda sanktionslistor. genom att exkludera investeringar i bolag som bryter

mot FN’s Global Compact eller OECD’s Guidelines for

Multinational Enterprises.

Exkluderingar

Fonden investerar inte i bolag som har en omsattning som overstiger foljande troskelvarden:

10% 570

0%

Olja och gas, utvinning eller ~ Handeldvapen Spelverksamhet
produktion av olja eller gas
Handeldvapen, bolaginom Kol, inklusive all utvinning,
tillverkning, distribution produktion, borrning, trans-
eller forsaljning port eller lagring

Termiskt kol, elproduktion Tobak, distribution eller

fran termiskt kol detaljhandelsforsaljning
av tobaksprodukter eller
( Pornografi forsaljning av tobaks-

relaterade produkter
Alkoholdrycker

Kontroversiella vapen

Tobak, inklusive tillverkning
av tobaksprodukter

Termiskt kol, utvinning av
termiskt kol

Oljesand

Skifferolja
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Kyartalskommentar

Under flera kvartal har vi foljt Al som en teknologisk megatrend och hur den fortsatter att
mojliggdra nya satt att arbeta.

Anvandningen okar globalt i snabb takt och Anthropics senaste uppdatering av Economic Index-
rapporten visar att anvdndningen av deras Al-assistent Claude har breddats till att &ven omfatta
lagavlonade arbetsuppgifter. Tidiga anvandare fokuserade pa& programmering medan
anvandningen nu nar nya grupper som tilldmpar modellerna pa ett bredare satt.

Geografiskt ar anvandningen fortfarande starkt koncentrerad till hoginkomstldnder men
spridningen gar snabbt.

Till foljd av denna utveckling vaxer en motreaktion fram. Den tar sig uttryck i regleringar och krav
pa att bromsa utvecklingen samt att begransa stora sprakmodeller inom vissa ramar.

| Europa har Europaparlamentet antagit ett forenklingsforslag for EU:s Al-forordning som innebéar
att tillmpningen for hogriskanvandning skjuts upp fran augusti 2026 till december 2027. Dessa
hogriskomraden omfattar kritisk infrastruktur, utbildning, arbetsliv, samhallsviktiga tjanster och
brottsbekdmpning. Parlamentet stallde sig ocksd bakom ett férbud mot att generera sexuellt
eller intimt innehall utan samtycke. Forhandlingar med EU-rddet om den slutliga utformningen
inleds nu innan reglerna trader i kraft.

| Kina maste algoritmbaserade rekommendationssystem och generativa Al-tjanster registreras
hos myndigheter och genomgd sé&kerhetsgranskning for att sdkerstdlla att innehallet
overensstammer med nationella varderingar och politiska riktlinjer. Landet har ocksa infort
atgarder mot Al-genererade deepfakes med krav pa tydlig méarkning och begransningar inom
vissa anvandningsomraden. Samtidigt forblir tekniken en central strategisk nationell prioritet.

Nyligen presenterade USA ett nationellt ramverk for Al-lagstiftning med syfte att skydda
allmanheten fran risker samtidigt som innovation, ekonomisk konkurrenskraft och nationell
sakerhet framjas. Ramverket fokuserar pa sex mal: skydda barn och starka foraldrar, skydda
hushall fran stigande elpriser, respektera immateriella rattigheter, férhindra censur och skydda
yttrandefrihet, modjliggéra innovation och sakra amerikansk dominans samt skapa en
arbetsmarknad redo for Al. P4 delstatsniva antogs 6ver 100 lagar i mer &n 30 delstater under 2025
inom omraden som integritet och barns sakerhet. Parallellt diskuteras ett lagforslag om
moratorium mot ny datacenterbyggnation tills lagstiftning kring Al-risker &r pa plats.

En annan del av motreaktionen rér den 6kande belastningen fran datacenter och uppfattningen
att detta driver upp elpriserna. Sex delstater har foreslagit att dra tillbaka planerade investeringar
ochivissa fall stracker sig moratoriet till slutet av 2029 med instéallda projekt till ett varde av 100
miljarder dollar.

Motstand fran konsumenter och arbetsmarknaden 6kar trycket ytterligare. En Pew-undersokning
frdn september 2025 visade att 50 procent av amerikanerna ar mer oroade &n positiva medan
endast 10 procent kadnner tvartom. Oron ror energikostnader men stracker sig ocksa till jobb,
integritet, sakerhet, barns trygghet och datacenters miljopaverkan inklusive hog
vattenforbrukning for kylning.
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Som investerare behover vi forstd hur Al paverkar arbetsmarknadsdynamiken och de
regulatoriska riskerna samt integrera Al-specifika analyser i var due diligence for att identifiera
de innehav som &r mest exponerade mot operativa, regulatoriska och ryktesmassiga
utmaningar.

Porttoljtorandringar

Under kvartalet forvarvades foljande nya innehav.

Bufab

Bufab ar ett globalt handels- och serviceféretag som levererar standardkomponenter, som
skruvar och muttrar, till industriféretag. Bolaget hjalper sina kunder att effektivisera inkdp och
logistik samt sakerstalla att ratt komponenter finns pa plats i ratt tid. Hallbarhetsarbetet ar
integrerat i verksamheten och fokuserar pa att minska miljopaverkan och stalla krav i
leverantorsledet. Bufab arbetar dven med uppférandekoder och |angsiktigt hallbara
leverantorsrelationer. Bolaget har aven sina klimatmal validerade av SBTi, nagot vi uppmuntrar
hos alla vara innehav. Bufab har satt mali linje med 1,5-gradersmalet att minska sina scope 1-
och 2-utslapp med 46,2 procent till 2031, jamfort med baséaret 2021. Utdver detta omfattar
bolagets hallbarhetsmal dven scope 3-utslappen som ska minska med 55 procent till 2031.
Bufab har en uttalad ambition att na nettonollutsldpp senast 2050.

Dialoger

Bilia

Vi holl ett mote med Bilia dar vi bland annat diskuterade bolagets hallbarhetsmal. Bilia har en
malsattning att begagnade reservdelar for skadearenden i Sverige ska uppga till 12% 2028. Under
2025 uppgick andelen till 8,6% jamfort med 7,5% under 2024. Bolaget jobbar med att ta fram en
malséattning dven for den norska verksamheten. Under motet uppmuntrade vi Bilia att ansluta sig
till SBTi (Science Based Targets initiative) for att faststalla vetenskapligt baserade klimatmal.
Bolaget uppgav att detta kommer att 6vervagas framover. Bolagets rapportering vantas oka
under i samband med implementeringen av EU-direktivet CSRD (Corporate Sustainability
Reporting Directive).

Invisio

Vi holl ett mote med invisio under kvartalet dar vi bland annat frdgade om deras processer for
cybersdkerhet. | takt med att Invisios produktportfolj har utvecklats fran fristdende
kommunikationsenheter till mer komplexa system, kan den potentiella exponeringen for
cybersakerhetsrisker 6ka. Bolaget har utékat sina interna resurser och etablerat ett dedikerat
team for cybersakerhetsarbete.
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Rostning

Ingen réstning under denna period.
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C WorldWide Sweden Small Cap
Sustainalytics risk-rating av portféljen: Lag

Jamférelseindex: Carnegie Small Cap Net Return Index

Utsldppsexponering & SDS (tCO.e) Fem stdrsta bidragsgivare till utsldpp Klimatmalsbedémning
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Portfolio Benchmark m Portfolio © Benchmark
B Scopel1&2 ' Scope3 © 2050 Target Paris Aligned (RHS)
Koldioxidintensitet (tCO.e/milj. USD intékt)
Grafen ovan summerar koldioxidavtrycken hos fonden och portfoli Grafen ovan visar hur ménga bolag i portféljen som har satt
fondens jamforelseindex. Sustainability Development ortfolio upp klimatmal och hur ambitiésa dessa ar. Att ha ambitiosa
Scenario (SDS)-skalan pa grafens hogra sida &r i linje med Benchmark mal definieras som att man anslutit sig till Science-Based
Parisavtalet. Grafen indikerar om fond och index foérvéntas Targets (SBT) eller har SBT-harmoniserade mal som ligger
over- eller undertraffa allokerad koldioxidbudget till 2050. nara Parisavtalet.

Kélla: ISS Data Desk (Climate Assessment). Baserat pé ett portféljvarde om 750 000 000 SEK. Portfélj per 31 mars 2026.

Direkta bolagsdialoger: omraden

Miljo Social Bolagsstyrning
10 10 25
9 9
8 8 20
7 7
6 6 15
5 5
4
4 10
3
3
2
1 2 5
, | | )
Business Model ~ GHG Emissions ~ Product Design & 0 e — 0
Resilience Lifecycle Selling Practices & Labor Practices  Product Quality & Quality of Strategy Capital Structure
Management Product Labeling Safety Management
Totat: 30

Under kvartalet genomforde vi flera direkta dialoger med véra portféljbolag. Vara héllbarhetsdialoger inkluderar oftast minst en fraga inom E, S respektive G. Graferna ovan visar de tre mest frekventa
amnena i varje kategori. Det finns flera underfragor i varje kategori som kan 6verlappa inom en och samma fréga.

Kollektivt pdverkansarbete Rostning genom ombud

Advanced Stage Stammor dér vi rostat -
of Implementing
the Strategy

Strategy Antal forslag dar vi réstat -
° Development o .
g There are no incident driven
? .
= Commitments to e.ngag?ments with . Antal forslag déar vi réstat mot -
G Address Sustainalytics for the period )
< ledningen
"]
] Engagement . ; A
g Dialogue Forslagskategorier (topp 3)
2 Established
9
s Initial -
Development
None Poor Standard Good Excellent
Engagement Response _
Grafen ovan illustrerar vara kollektiva dialoger som utfors av Sustainalytics. Bolagens position visar Vianvander oss av réstning genom ombud for att understryka vikten avde &mnen vi kontinuerligt
vilken milsten de hittills natt och bedéms utifran sin kommunikation och transparens i relation till diskuterar med bolagen och réstar i frégor av betydelse for styrningen av bolagen vi investerar i.
den specifika fragan. Tabellen ovan visar nyckelamnen och hur réstningen skett under kvartalet.
Kalla: Sustainalytics. Portfolj per 31 mars 2026. Kalla: Glass Lewis Proxy Voting. Portfolj per 31 mars 2026.
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EU: This is marketing material. This publication has been prepared by C WorldWide Asset Management
Fondsmaeglerselskab A/S (CWW AM). CWW AM is a registered Danish investment firm located at Dampfaergevej 26, DK-
2100 Copenhagen, Denmark. CWW AM's Danish company registration no. is 78420510. The publication is provided for
information purposes only and does not constitute, and shall not be considered as, an offer, solicitation or invitation to
engage in investment operations, as investment advice or as investment research. Opinions expressed are current
opinions only as of the date of the publication. The publication has been prepared from sources CWW AM believes to be
reliable. All reasonable precautions have been taken to ensure the correctness and accuracy of the information. However,
the correctness and accuracy is not guaranteed and CWW AM accepts no liability for any errors or omissions. The

publication must not be reproduced or distributed, in whole or in part, without the prior written consent of CWW AM.

US: This is marketing material. This publication has been prepared by C WorldWide Asset Management
Fondsmaeglerselskab A/S (CWW AM). CWW AM is a registered Danish investment firm located at Dampfaergevej 26, DK-
2100 Copenhagen, Denmark. CWW AM's Danish company registration no. is 78420510. CWW AM is registered with SEC
as an investment adviser with CRD no. 173234. The publication is provided for information purposes only and does not
constitute, and shall not be considered as, an offer, solicitation or invitation to engage in investment operations, as
investment advice or as investment research. Opinions expressed are current opinions only as of the date of the
publication. The publication has been prepared from sources CWW AM believes to be reliable. All reasonable precautions
have been taken to ensure the correctness and accuracy of the information. However, the correctness and accuracy is
not guaranteed and CWW AM accepts no liability for any errors or omissions. The publication must not be reproduced or

distributed, in whole or in part, without the prior written consent of CWW AM.

UK: This is marketing material. This publication has been prepared by C WorldWide Asset Management
Fondsmaeglerselskab A/S (CWW AM). CWW AM is a registered Danish investment firm located at Dampfaergevej 26, DK-
2100 Copenhagen, Denmark. CWW AM's Danish company registration no. is 78420510. The publication is directed at
persons having professional experience of participating in unregulated schemes (investment professionals) and high net
worth companies (as defined under art. 14 and 22 of the Financial Services and Markets Act 2000 (Promotion of Collective
Investment Schemes) (Exemptions) Order 2001). The publication and any investment or investment activity to which it
relates is available only to such persons and will be engaged in only with such persons. Any other person should not rely
or act on the statements made in the publication. The publication is provided for information purposes only and does not
constitute, and shall not be considered as, an offer, solicitation or invitation to engage in investment operations, as
investment advice or as investment research. Opinions expressed are current opinions only as of the date of the
publication. The publication has been prepared from sources CWW AM believes to be reliable. All reasonable precautions
have been taken to ensure the correctness and accuracy of the information. However, the correctness and accuracy is
not guaranteed and CWW AM accepts no liability for any errors or omissions. The publication must not be reproduced or
distributed, in whole or in part, without the prior written consent of CWW AM
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