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Viktiga lardomar

B 2022 har borjat turbulent. Kriget i Ukraina, stigande
inflation och pandemin som dnnu inte dr 6ver har
skapat stor osdkerhet pa vérldens borser. Tillvéaxt-
marknader paverkas dock vildigt olika och som
investerare ar det viktigare dn nagonsin att hitta
strukturella tillvaxtmdgjligheter som stracker sig
over flera ar.

M Historiskt har det visat sig att det innebar en
lagre risk att investera i ett land med stark ut-
vecklingspotential dn i lander vars aktiemark-
nader ar lagt varderade. Trots det ligger fokus
ofta pa laga varderingar vid investeringar pa
tillvaxtmarknader. Indien ar varderingsmassigt
en av de dyrare marknaderna, men landet har

De kraftigt stigande ravaru- och energipriserna till f6ljd
av Rysslands invasion av Ukraina dr en utmaning for
manga lander. Indiens beroende av rysk energi ar lagt
och den totala importen fran Ryssland dr mindre &n tva
procent. Exporten till Ryssland dr mindre dn en procent
av den totala exporten. Konflikten i Ukraina har darfor

presterat battre 4n genomsnittet matt under vilken
femarsperiod som helst de senaste 20 aren.

B Den reforminriktade politiken har de senaste
aren lett till 6kad produktivitet, vilket resulterat
i att landet har klarat sig relativt bra d&ven under
covid-19-pandemin.

B Den indiska aktiemarknaden har ridit ut den
varsta stormen och varit en av de bdsta
aktiemarknaderna under forsta kvartalet 2022.
Vi ser fortsatt Indien som en av de mest attraktiva
investeringsmojligheterna det kommande

decenniet.

ocksa en begridnsad direkt paverkan pa Indiens ekonomi.
Trots detta kommer stigande energipriser att leda till hogre
inflation, eftersom Indien importerar cirka en tredjedel av
sin totala energiférbrukning, varav merparten ar olja och
gas. Stigande energipriser medf6r stigande kostnader for
bolagen och hogre 16nekrav fran de anstillda i och med
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att hushallens kostnader ¢kar. Indien star dock starkare dn
nagonsin tack vare kraftig ekonomisk aterhdmtning och
stora valutareserver. Var bedémning &dr att Indien klarar
hogre energipriser sa ldnge oljepriset pa sikt inte Gver-
stiger 110 USD per fat.
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Den indiska aktiemarknaden
har varit en av de basta
aktiemarknaderna under

forsta kvartalet 2022.

Tydliga férandringar stédjer

vara investeringar

Med cirka 1,3 miljarder invanare dar mer dn halften &r
under 35 ar kan Indien betraktas som ett land préaglat
av oerhdrd mangfald. For att hitta langsiktiga vinnare
pa aktiemarknaden kravs darfor djup forstaelse och
kdnnedom om landet. Under var senaste resa till Indien
i februari sag vi manga tecken pa positiv utveckling och
som ger stod at de tre teman vara investeringar bygger pa:
1) Finansiell inkludering: Fler far tillgang till bankkonto
och andra finansiella tjanster.

2) Bostadsutveckling: Efterfragan pa bostiader &r stor
i Indien.

3) Ekonomisk integration: I takt med att den informella
ekonomin formaliseras kommer statsfinanserna att

forbattras.

En av de viktigaste sakerna vi sag dr att det digitala betal-
ningssystemet pa snabb tid har implementerats i hela
landet. Sma transaktioner pa sa lite som 10 amerikanska
cent genomfors nu digitalt. Det dr en betydande forand-
ring som stoder finanssektorn och formaliseringen
av ekonomin. Inte minst dr det ett genombrott for den
digitala ekonomin. Detta aterspeglas nu dven i att Indien
ar virldsledande inom fintech, enligt Global Fintech
Adoption Index i Indien.

En annan viktig observation dr den kade byggaktiviteten
som stédjer investeringstemat bostadsutveckling. Det
finns en 6kande efterfragan pa bostader, vilket stods av
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béttre tillgang till lanefinansiering. I praktiskt taget alla
stader vi besokte sag vi bade stora infrastrukturprojekt och
fastigheter under konstruktion. Det &r ett tidigt tecken pa
att en investeringscykel inletts, och som ger medvind till
vara nuvarande investeringar. Vi sdg ocksa en annan typ
av reklam i stadsbilden. Sa sent som for nagra ar sedan
gjorde bolagen i Indien vanligtvis reklam for vardags-
och konsumentinriktade produkter. Idag préaglas bilden
av annonsorer fran bolag inom bolén, bostadsbolag och
nystartade teknikbolag. Det dr en tydlig forandring som
tyder pa utveckling i konsumtionsménstret.

Indien dr idag en inhemskt orienterad, konsumentdriven
ekonomi med &ver 2 ooo USD i BNP per capita. Eftersom
medelinkomsten nu passerat denna punkt férvantar vi oss
hog tillvdxt och efterfragan dven pa sédllanképsvaror och
tjidnster framdver.

)

Vi ser nu tecken pa en ny

och potentiellt langvarig

aterhamtning fér indiska
investeringar.

Framtiden

Isolerat sett kommer hoga energipriser att paverka
Indiens betalningsbalans och ekonomi negativt. Men
mot bakgrund av landets stora valutareserver och relativt
goda inflationshantering, dar Indiens svar pa covid-
19-pandemin var fokuserad pa reformer fér att bland
annat forbittra landets infrastruktur, har Indien ett bra
utgangslége.

Pa energiomradet har Indien satsat stort pa gron
omstallning och att bli sjalvforsérjande. Fokus ligger pa
att utnyttja de inhemska resurserna battre. Indien har satt
upp ambitidsa mal och landet ligger redan fore malet nér
det géller att anvanda fornybar energi. Vi tror att den hér
utvecklingen kommer att accelerera.

Nar det galler covid-19 tror vi att Indien har passerat
den varsta perioden. Nedstdngningarna har medfort
utmaningar i leverantorskedjorna, vilket ar en bidragande
orsak till den stigande inflationen. Vi ser nu tecken pa



en ny och potentiellt langvarig aterhdmtning for indiska
investeringar. Detta stods av reformpolitiken, infra-
struktursatsningar och attraktiva finansieringsmdéjlig-
heter for bostadskopare. Dessutom har bolagen generellt
sett starka balansrakningar, hogt kapacitetsutnyttjande
och hog avkastning pa eget kapital. Utbyggnaden av

infrastrukturen lagger grunden for fortsatt hog tillvaxt.

L4s mer om vara investeringar i Indien och tillvaxt-
marknader har: Ny investeringscykel i Indien och Potential

i stigande vilstand.
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Detta ar marknadsféringskommunikation. Denna publikation har upprattats av C WorldWide Asset
Management Fondsmaeglerselskab A/S Danmark Filial i Sverige (CWW AM SE). Denna publikation
tillhandahalls endast i informationssyfte och utgdr inte, och ska inte betraktas som, ett erbjudande,
en uppmaning eller en inbjudan att delta i investeringsaktiviteter, ej heller som investeringsradgivning
eller som investeringsanalys. Publikationen har sdledes inte framtagits i enlighet med lagkrav utformade
for att framja oberoende investeringsanalys, och &r inte féremal for ndgot férbud att handla innan
investeringsanalysens spridning. All information som &r uttryckt &r endast gallande frdn och med
tidpunkten for offentliggdrandet och kan komma att &ndras. Publikationen har utarbetats fran kéllor
CWW AM SE anser vara palitliga och alla rimliga férsiktighetsatgarder har vidtagits for att sdkerstélla
att uppgifterna ar korrekta och noggrant preciserade. Korrektheten och noggrannheten &r emellertid
inte garanterad och CWW AM SE tar inget ansvar for eventuella fel eller brister. Publikationen far inte
reproduceras eller distribueras, helt eller delvis, utan skriftligt samtycke fran CWW AM SE. Investe-
ringar i fondandelar ar alltid forknippade med risk. Tidigare resultat ska inte tolkas som en prognos om
framtida avkastning. Fondandelar kan bade 6ka och minska i varde, och kan paverkas av andringar
i valutakursen. Det finns inga garantier for att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fér mer
information, se respektive KIID och prospekt pa cworldwide.se.
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