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Indien &r pa vdg att inta sin rattmatiga plats i varldsordningen och ar fér oss det land som erbjuder de mest lovande
langsiktiga investeringsmojligheterna globalt. Aldrig tidigare har landet varit sa gynnsamt positionerat som nu — bade
ur geopolitiskt och ekonomiskt perspektiv. Trots den omfattande globala osdkerheten har Indiens makroekonomiska
stabilitet varit enastaende och enligt Morgan Stanley forvintas Indien sta for hela 18% av den globala BNP-tillvixten
ar 2024.

Bland tillvaxtldnderna &r Indien vérldens nést storsta ekonomi (femte storsta totalt sett) med en BNP pa 3,75 biljoner
USD och med en lika omfattande finansmarknad. Indien har den nést storsta aktiemarknaden i Asien och har
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nyligen passerat Hongkong for att bli den fjarde storsta
aktiemarknaden i védrlden. I landet finner vi en av
varldens yngsta befolkning med en genomsnittlig alder
kring 28 ar, vilket ger Indien en betydande strukturell
demografisk fordel under kommande decennier. Dess
BNP per capita har nyligen overstigit 2500 USD, vilket
ger landet en fordelaktig position for att dra nytta av
den viaxande konsumtionen nér landet Gvergar till ett
medelinkomstland.

Aven om investeringsméijligheterna i Indien har varit
intressanta under flera ars tid har full potential inte kunnat
realiseras pa grund av strukturella utmaningar som har
hindrat hallbar tillvdxt. Under de senaste atta aren har
dock Indien genomgatt betydande strukturella reformer
som i stor utstrackning har hanterat dessa fragor. Utan att
fordjupa oss i varje enskild reform kan vi konstatera att
var och en av dem har haft som mal att adressera en av
de fyra grundldggande faktorerna fér produktion: mark,
arbetskraft, kapital och entreprendrskap.

Sammanfattningsvis
Var strategi pa C WorldWide &r att dra nytta av landets
betydande langsiktiga tillvixtpotential. Darfér har vi

1 Kélla: C WorldWide analys/Bloomberg, november 2023.

identifierat fyra relevanta investeringsteman i Indien:

1) Finansiell inkludering 2) Reformer 3) Bostider 4) Okade
kapitalinvesteringar och export. Genom detta tematiska
perspektiv forséker vi identifiera ledande bolag med
starka balansrdkningar.

Langsiktiga investeringar

Indien har varit den bast presterande tillvixtmarknaden
under de senaste 30 aren, med en arlig genomsnittlig
avkastning pa 8,7% i USD (och den nést bast preste-
rande marknaden globalt sett efter USA)L. Huvud-
orsaken till Indiens Overlagsna avkastning dr den starka
underliggande tillvaxten kombinerad med -effektiv
kapitalanvdndning. Forvantnin-

garna ar att Indiens nominella

BNP-tillvixt kommer att ligga  “Vgr strdvan dr

pa 1112% under det kommande  atf identifiera
decenniet, med en real BNP- vygqlskotta bolag
tillvaxt pa cirka 6-7% och en som inte bara
forvantad inflation pa cirka (')'vertr('iﬁ"ar sina
4-6%. Var stravan ar att identi-  konkurrenter
fieravilskottabolagsomintebara  yfan dven den
overtraffar sina konkurrenter (jvergripande
utan dven den overgripande marknaden.”
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marknaden. Pa sa vis kan dessa bolag pa lang sikt
forvantas leverera en vinsttillvixt pa over 15% per ar,
vilket resulterar i en gynnsam, tvasiffrig valutajusterad
avkastning. Dessutom stravar vi efter att identifiera bolag
som har potential att stdrka sin relativa marknadsposition
under svagare perioder inom sina respektive sektorer.

Medelstora bolag

Trots den indiska ekonomins storlek har flera sektorer
annu inte mognat till sin fulla potential. Darfor kan vi
identifiera flera exempel pa valskétta bolag som dr ledare
inom sina sektorer/undersektorer men dnda raknas som
medelstora bolag (ett marknadsvérde under 5 miljarder
USD). Nar den indiska ekonomin véaxer och blir den tredje
storsta globalt sett ar 2028, kommer dessa sektorer att
vdxa och i takt med det kommer bolagens storlek ocksa
att 6ka. Vi har sett detta ske under de senaste 20 aren
inom vissa sektorer, men vi kommer att se det &nnu mer
framover. For ndrvarande &r nédstan tva tredjedelar av vara
portfoljbolag medelstora bolag. I Indien har medelstora
bolag 6vertréffat stora bolag under en lang period — under
de senaste 10 aren har Nifty Midcap (Nifty ar det ledande
indexet i Indien) gett en arlig genomsnittlig avkastning
pa 17% i USD. Nifty 50, de 50 stdrsta bolagen pa borsen
i Indien, har gett en arlig genomsnittlig avkastning pa
11% i USD2.

Marknader tenderar att se pa bolags marknadsandel for
att definiera dem som ledare, men vi valjer istdllet att se
till hallbar 1onsamhet. Ibland sammanfaller de tva, men
inte alltid. Det finns tva huvudsakliga skl till att denna
metod blir viktig for oss — 1) den speglar disciplin i kapital-
allokering och 2) den visar hur bolaget vardesitter sina
resurser.

Bolagsstyrning

Som langsiktiga investerare, med en investeringshorisont
som stracker sig 6ver minst 3-5 ar, dr det avgorande for
oss att forsta och bedoma bolagsledningens kvalitet pa ett
effektivt satt. Vi lagger stor vikt vid att bolagsledningar ska
ha varderingar och strategiska agendor som ar i linje med
vara egna. For att uppna detta genomfor vi noggranna
analyser av olika intressenter och samlar in information

2 Kélla: C WorldWide analys/Bloomberg, november 2023.

och insikter fran olika killor (ex. leverantorer, kunder,
branschexperter och konsulter) for att fa en helhetsbild
av bolagets verksamhet och dess omvarld. Vi utfér aven
grundliga och djupgaende analyser av finansiell data for
att sakerstdlla att ledningens uttalanden och avsikter
effektivt 6versatts till finansiella termer.

Hallbarhet

Samtidigt som Indien &r ett land med hog tillvaxt dr det
viktigt att prioritera hallbarhetsfragor. Vi fokuserar pa
att identifiera och forsta vasentliga ESG-risker genom
var egen analys men som ocksa kompletteras av externa
analyser. Bolag med sund, langsiktig bolagskultur
tenderar att ta hallbarhet samt relaterade risker och
mojligheter pa allvar. Pa en tillvixtmarknad som Indien,
dar ESG-rapporter och tillgdngligheten av hallbarhetsdata
ar mindre utvecklad, blir det dn viktigare for oss att direkt
engagera oss i bolagen kring hallbarhetsfragor.

Sammanfattning

Var tro ar att Indien dr den mest lovande enskilda
investeringsmojligheten i virlden pa lang sikt. Landet
fortsatter att utvecklas och

gbra framsteg ekonomiskt,

socialt och politiskt. Detta

upp
tematiska majligheter for den

Oppnar spannande

“Var tro dr att Indien
dar den mest lovande

enskilda investerings-
mojligheten i viirlden

vaxande ' akotiemfirkna:den p& ldng sikt.”
och ger tillgang till manga

attraktiva  investerings-
alternativ med god avkast-

ningspotential.

For oss dr noggrannhet avgorande och vi dr selektiva.
Var djupgaende erfarenhet sdkerstéller att vi ser bortom
kortsiktiga marknadssviangningar och fokuserar pa det
som verkligen gor skillnad och langsiktigt paverkar
investeringsresultatet.



Detta dar marknadsféringskommunikation. Investeringar i fondandelar ar alltid férknippade med risk. Tidigare resultat ska inte
tolkas som en prognos om framtida avkastning. Fondandelar kan bade 6ka och minska i varde, och kan paverkas av dndringar
ivalutakursen. Det finns inga garantier for att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Denna publikation har uppréttats
av C WorldWide Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S Danmark Filial i Sverige (CWW AM SE). Denna publikation
tillhandahalls endast i informationssyfte och utgor inte, och ska inte betraktas som, ett erbjudande, en uppmaning eller en
inbjudan att delta i investeringsaktiviteter, ej heller som investeringsradgivning eller som investeringsanalys. Publikationen
har saledes inte framtagits i enlighet med lagkrav utformade for att framja oberoende investeringsanalys, och dr inte féremal
for nagot forbud att handla innan investeringsanalysens spridning. All information som &r uttryckt dr endast gédllande fran
och med tidpunkten for offentliggérandet och kan komma att dndras. Publikationen har utarbetats fran kidllor CWW AM
SE anser vara palitliga och alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sdkerstélla att uppgifterna ar korrekta och
noggrant preciserade. Korrektheten och noggrannheten dr emellertid inte garanterad och CWW AM SE tar inget ansvar for
eventuella fel eller brister. Publikationen far inte reproduceras eller distribueras, helt eller delvis, utan skriftligt samtycke
fran CWW AM SE. For mer information, se respektive PRIIPs KID och prospekt pa cworldwide.se.
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