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Kan Indien hantera de morka moln som
foljer av den andra covid-19 vagen?

Abhinav Jagat Rathee
Portféljforvaltare, C WorldWide Asset Management.

Viktiga lardomar

B Den andra covid-19-vagen drabbar just nu
Indien hart med ett, i manga regioner, pressat
hélso- och sjukvardssystem och akut brist pa
syrgas. Samtidigt har antalet nya smittade per
dag minskat betydligt i Mumbai och vaccina-
tionsprogrammet har redan kommit langt och
vantas accelerera. Uppskattningar visar att
ndrmare 40 procent av befolkningen har blivit
immun antingen genom vaccination eller
antikroppar efter infektion.

B I slutet av 2020 var de ekonomiska utsikterna
relativt positiva efter att ekonomin hade
Oppnats upp efter den foérsta vagen. Den
pagaende krisen har avslojat brister i hilso-
och sjukvardssystemet, vilket har gjort att poli-
tiker nu bedomer att den langsiktiga 16sningen
ar att boosta ekonomin for att finansiera néd-
vandiga héilso- och sjukvardsprogram. De
senaste reforminitiativen har darfor mycket
stor betydelse.

Vaccin ger hopp trots andra vagen
Indien har drabbats hart av den andra covid-19-vagen och
i manga regioner dr halso- och sjukvardssystemet Gver-
belastat. Den forsdamrade situationen kan tillskrivas
myndigheternas alltfor optimistiska bedomning i slutet av
2020 samt spridningen av en ny variant — en mer smitt-
sam dubbel- eller trippelmutation. Aven om antalet déds-
fall ar en méansklig tragedi, dr antalet sett i férhallande till
befolkningens storlek fortfarande lagt jamfort med andra
lander.

Laget forvarras av allvarlig brist pa syrgas, respiratorer
och sjukhuskapacitet. De stérsta utmaningarna ar kon-
centrerade till atta av totalt 30 delstater. Problemen beror
i grunden pa dalig infrastruktur f6r transport av syrgas-
behallare, och manga sjukhus, sarskilt i norra delen av
landet, har svart att fylla pa sina syrgasflaskor. En 16sning
ar att utnyttja flyg- och jarnvagsinfrastrukturen effektivare
for att battre kunna distribuera syrgas och fylla pa tomma
behallare. Indien far dven internationell hjdlp i form av
okad import av syrgas, respiratorer och produktions-
utrustning.

Aven om covid-19 har visat sig vara oférutsdgbart, dr det
positivt att antalet sjukdomsfall verkar ha natt toppen och
att antalet nya smittade per dag har minskat de senaste
veckorna. I Mumbai, som var centrum for den andra
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vagen, minskar antalet nya dagliga fall markbart och dven
trycket pa sjukhusen lattar.

For att fa effektiv kontroll &ver viruset maste Indien
paskynda vaccineringen. Indien &r redan det snabbaste
landet i varlden med &ver 140 miljoner vaccindoser
levererade med en daglig vaccinationshastighet pa
ungefdr 3 miljoner doser. I slutet av april har ndra 45% av
befolkningen 6ver 45 ar vaccinerats med den forsta dosen,
och det uppskattas att 40% nu har utvecklat antikroppar,
antingen genom faktisk infektion eller via vaccination.
Vaccination 6ppnades for alla personer 6ver 18 ar i maj,
och den dagliga vaccinationsgraden kan férdubblas i juni
da vaccinproduktionen forstarks i kombination med en
Okad import.
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Aven om antalet
dodsfall ar en mansklig tragedi,
ir antalet sett i forhallande
till befolkningens storlek
fortfarande lagt jamfoért
med andra lander.

Nya reforminitiativ nyckeln

till langsiktig 16sning

Politiker har mycket att lara av dagens situation som av-
sl6jat brister i den offentliga hélso- och sjukvardssektorn.
En viktig insikt och ett fokusomrade dr behovet av en stark
ekonomi. Med en genomsnittlig inkomst pa cirka 2.000
USD per capita kommer Indien fa svart att finansiera den
utbyggnad av hélso- och sjukvardssystemet som behovs.
Dérf6r tvingas den indiska regeringen till en hard strategi
med tuffa nedstdngningar for att vinna tid for att hinna
skaffa ldkemedel, akut hjalp samt kortsiktig utbyggnad av
sjukhuskapacitet och testcentraler.

Samtidigt har regeringen paskyndat reformprocessen
for att fa bukt med kritiska flaskhalsar i ekonomin. Bland
annat innefattas reformer av arbetsrdtten inom jord-
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bruket, produktionsrelaterade incitamentsprogram,
privatiseringar inom offentlig sektor, frigérande av statligt
dgd mark, hojda grénser for utlindska direktinveste-
ringar samt nddkrediter till sma och medelstora foretag.
Regeringen har dven okat offentliga investeringar i infra-
struktur. Vi anser att de har reforminitiativen ar viktiga
for att sdakerstdlla langsiktig ekonomisk tillvdxt i Indien
och ddrmed den finansiella kapacitet som behovs for att

forbattra dagens valfardsprogram.

Indiens ekonomi ar i grunden stark
Aven om Indiens ekonomi har drabbats hart av pandemin
och nedstdngningarna, har den inhemska ekonomin
i grunden en stark position. Om man ser pa utvecklingen
fore covid-19 finns bevis pa detta. Figur 1 visar nyckeltalet
ink6pschefsindex (Purchasing Managers’ Index, PMI)
som dr en fortroendeindikator f6r inkopschefer inom
tillverknings- och tjanstesektorn. PMI steg fran oktober
2019 fram till covid-19-utbrottet. Nar Indien 6ppnades igen
efter den forsta vagen 2020 aterhdmtade sig ekonomin
snabbt eftersom det inte fanns nagon 6verskottskapacitet
eller 6verskott av lager fran perioden fére nedstangningen.
Den Okande konsumtionen efter aterdppningen ledde
snabbt till en produktionsokning, vilket ytterligare bidrog
till aterhdamtningen. Det gjorde att ekonomin snabbt
nadde nya rekordnivaer i mars 2021.

Figur 1: Stark tillvaxt fére pandemin
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Potentialen dr intakt

Den andra vagen drabbade Indien nér tillvixtutsikterna
hade uppgraderats till en férvantad tillvaxttakt pa 12—14
procent. Med tanke pa denna underliggande styrka
i ekonomin har Indien goda chanser att komma starkt ur
krisen. Med tanke pa regeringens arbete med att bekdmpa
viruset, det paskyndade vaccinationsprogrammet och
framfor allt dess fokus pa tillvaxtstodjande reformer, ser
vi fortsatt positivt pa Indiens mojligheter pa lang sikt.
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Regeringen har paskyndat
reformprocessen fér att fa bukt
med kritiska flaskhalsar
i ekonomin.
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Trots den tragedi som pandemin innebdr dr Indien en av
varldens snabbast viaxande ekonomier. Indien &dr ocksa
varldens tredje stérsta ekonomi med en av vdrldens yngsta
befolkningar - cirka tva tredjedelar av befolkningen
dr under 35 ar. Kombinationen av en ung befolkning
och reformprocessen gor Indien till den kanske storsta
strukturella investeringsmojligheten under de ndarmaste
tio aren.

Denna publikation har uppréattas av C WorldWide Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S Danmark Filial i Sverige (CWW AM SE). Denna publi-
kation tillhandahalls endast i informationssyfte och utgér inte, och skall inte betraktas som, ett erbjudande, en uppmaning eller en inbjudan att delta
i investeringsaktiviteter, ej heller som investeringsradgivning eller som investeringsanalys. Publikationen har saledes inte framtagits i enlighet med
lagkrav utformade fér att frémja oberoende investeringsanalys, och &r inte féremal fér nagot férbud att handla innan investeringsanalysens spridning.
All information som &r uttryckt &r endast géllande fran och med tidpunkten for offentliggérandet och kan komma att &ndras. Publikationen
har utarbetats fran kallor CWW AM SE anser vara palitliga och alla rimliga férsiktighetsatgarder har vidtagits fér att sakerstélla att uppgifterna
ar korrekta och noggrant preciserade. Korrektheten och noggrannheten &r emellertid inte garanterad och CWW AM SE tar inget ansvar for eventuella
fel eller brister. Publikationen far inte reproduceras eller distribueras, helt eller delvis, utan skriftligt samtycke fran CWW AM SE. Historisk avkastning
aringen tillforlitlig indikator fér framtida avkastning. Fondandelar kan bade ¢ka och minska i varde, och kan paverkas av &ndringar i valutakursen. Det finns
inga garantier for att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fér mer information, se respektive KIID och prospekt pa cworldwide.se.

C WORLDWIDE ASSET MANAGEMENT FONDSMAEGLERSELSKAB A/S
DANMARK FILIAL | SVERIGE
Box 7648 - Blasieholmsgatan 5 - SE-103 94 Stockholm - Tel +46 8 535 273 00 - Org.nr. 516405-7233 - cworldwide.se
Insikt Q2 2021


http://cworldwide.se
https://cworldwide.se

